SPRAWOZDANIE ZARZ ADU INSTYTUT SZKOLE N | ANALIZ GOSPODRCZYCH
S.A. UZASADNIAJACE POLACZENIE Z YELLOW BOSON S.A.

Zarzd Instytut Szkolé i Analiz Gospodarczych S.A. z siedzilv Warszawie, stosownie do
postanowié przepisu art. 501 § 1 Kodeksu spoétek handlowyabrzdzit niniejsze sprawozdanie
uzasadniajce pohczenie Instytut Szkofei Analiz Gospodarczych S.A. (,Spoétka Przejaug”)

z Yellow Boson S.A.

Celem niniejszego sprawozdania jest wskazanietafjiejszych motywow, ktorymi kierowat
si¢ Zarad Instytut Szkolé i Analiz Gospodarczych S.A. przy podejmowaniu dgicy pokczeniu z

Yellow Boson S.A. oraz wskazanie podstaw prawnyaigzenia i jego ekonomicznego uzasadnienia.

1. Spotki biorace udziat w pohczeniu

A. Spoétka Przejmujca

Instytut Szkolen i Analiz Gospodarczych Spétka Akcyjnaz siedzila w Warszawie, pod adresem: al.
Jana Pawta Il 27, 00-867 Warszawa, wpisana do fRej&szedsibiorcéw prowadzonego przezd®
Rejonowy dla M.St. Warszawa w Warszawie, XIlIl WyaZbospodarczy Krajowego Rejestrad8wego
pod nr KRS: 0000373900; NIP: 5242566601; REGON#458002, o kapitale zakladowym w wysgkd
780.000,00 zt, w cakui wptaconym,

B. SpotkaPrzejmowana

Yellow Boson Spotka Akcyjnaz siedzilp w Poznaniu, pod adresem: ul. Wilczak 18/1, 61-B23na,
wpisana do rejestru przeglsiorcow prowadzonego przeadRejonowy Pozna— Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Retya Sdowego pod nr KRS: 0000746465; NIP:
5213838356; REGON: 381139441 o kapitale zakladowynwysokaci 100.000,00 zi, w cakei

wptaconym,

2. Podstawy prawne i sposéb Patzenia
Polczenie nagapi zgodnie z Planem Rgizenia w drodze przgjia przez spokkISIAG S.A. spotki
Yellow Boson S.A. w trybie okéonym w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzezgmiesienie catego
majatku Yellow Boson S.A. na ISIAG S.A. (pmzenie przez przegie) w zamian za nowo emitowane
Akcje Emisji Pohczeniowej, ktére ISIAG S.A. wyda akcjonariuszom [gel Boson S.A.

proporcjonalnie do posiadanych przez nich akcjiapitale zakltadowym Yellow Boson S.A.



Polczenie nagpi na podstawie przepiséw k.s.h., dotyorh pohczenia spoédtek kapitatowych,

w szczegolnéci na podstawie art. 491-516 k.s.h.

3. Strategia w zakresie dziatalnéci Grupy po potaczeniu

Po dokonaniu Patzenia, Spotkaduzie dziatata w jednym podmiocie pod figniellow Boson S.A.,
w ktérym kedzie prowadzona dziatalé® zgodnie z przyjta strategi. Podmiot powstaly po Pgdzeniu
bedzie prowadzit dziatalni@ w brary OdnawialnychZrédet Energii, w szczegéléoi w zakresie
realizacji projektéw zwgzanych z fotowoltaik Nowy podmiot wykorzysta efekty synergii wynikeg
miedzy innymi z wykorzystania i wzajemnego uzupetrderpotencjatu Spotek, optymalizacii i
zwiekszenia skali dziatania oraz redukcji kosztéw daiadsci. Ze wzgkdu na realizagj kolejnych
projektéw inwestycyjnych nie wyklucza ¢sipowstania grupy kapitatowej, w ktérej poszczegolne

podmioty keda prowadzity poszczegodlne rodzaje dziatdlriggospodarcze).

4. Ekonomiczne uzasadnienie pgkzenia

Na skutek Pajczenia kapitat zaktadowy ISIAG S.A. zostanie podsepny z kwoty 780.000,00
zt (siedemset osiemdzigsitysiccy ztotych zero groszy) do kwoty 6.500.000,00 ze{é milionow
pigéset tys¢cy ztotych zero groszy) ti. o kwet5.720.000,00 zt (stownie: @i miliondw siedemset
dwadzidcia tyskcy ztotych zero groszy) w drodze emisji 57.200.Q0@cdzieseciu siedmiu milionow
dwustu tysgcy) sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D, aamosci nominalnej 0,10 zt (dziegt
groszy) kada, o cenie emisyjnej 3,71 zt (trzy ztote siederesizi jeden groszy) kala akcja, ktore
zostan wydane akcjonariuszom Spotki Przejmowanej wazkii z Podczeniem.

Planowane jest wprowadzenie Akcji Emisji ftz#eniowe] do Alternatywnego Systemu Obrotu w
ramach rynku akcji NewConnect. W z2@ku z powyszym po rejestracji pstzenia przez gl
rejestrowy whaciwy dla siedziby Spétki Przejmagej, Spotka Przejmaga podejmie dziatania mgge na
celu wprowadzenie Akcji Emisji pgtzeniowej do obrotu Alternatywnym Systemie Obrotu,
szczegolnéci przediay do Gietdy Papierow Warfoiowych w Warszawie S.A. dokument informacyjny
sporadzony zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa wrazodpowiednim wnioskiem o
wprowadzenie Akcji Emisji Pgtzeniowej do Alternatywnego Systemu Obrotu, azdaklokona
rejestracji Akcji Emisji Palczeniowej w depozycie papierow wadmwych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papierow Warciowych (,KDPW™").

Przestanki prawne, ekonomiczne oraz finansowe,waaw6w odniesieniu dog€zacych sé

spotek, jak i dla ich wspdlnikéw (akcjonariuszy) k&gup na zasadrié polgczenia spotek. Dzki
pofaczeniu osignicte zostam wymierne Kkorzyci zarbwno w sferze ekonomicznej jak i

organizacyjnej.



Polczenie z podmiotem dyspogaym znacznymisrodkami piengznymi, umaliwi takze
poprave ptynndsci finansowej. Jednocgeie pohczenie doprowadzi do wyeliminowania wzajemnych
zobowhpzan pomniejszajcych wyniki jednostkowe  atzacych st podmiotow.
W ocenie Zarzdu, pohczenie doprowadzi do agnigcia wymiernych oszezncici finansowych,
przekraczajcych w znacznym stopniu jednorazowe Kkosztyazesme z przeprowadzeniem procesu

polaczenia, co przyczyni sido polepszenia wynikow finansowych.

Edyta Gajewska-Zapert —Prezes Zargdu
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